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Global Yatirrm Holding - Olumlu

Yola devam

Global Yatirrm Holding, 2025 3.ceyrekte 7 milyar TL
hasilat, 2,28 milyar TL FAVOK ve 646 milyon TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti. 9 aylikta TMS 29
dahil operasyonel FAVOK'(i 7,63 milyar TL oldu.

Liman faaliyetleri giclu seyrediyor. Dinyanin en buyuk
kruvaziyer liman isletmecisi olan GPH, 4 kita ve 19 ulkede
faaliyetlerini sdrduruyor. 33 limana sahip olan sirket
hatirlatmak  gerekirse  Agustos 2024'te Londra
Borsasindan c¢ikartiimisti. Bu ddénemde Cabo Verde
isletme so6zlesmesi imzalandi. Lizbon Limani s6zlesmesi
2056'ya uzatildi. Marina Bay tarafinda ise 30 milyon
dolarlik yatirim karari alinirken isletme stresi 8+2 yil daha
uzatildi. Antigua limaninda 2.asama olan yeni yolcu
terminali insaatine baslandi. Greenrock limaninda 50 yil
isletmek icin imtiyaz so6zlesmesi imzalandi. Kazablanka
yolcu limani 15 yilhlk imtiyaz sézlesmesi 20 yil uzatma

opsiyonu ile birlikte imzalandi. Operasyonel FAVOK
katkisi ilk 9 ayda 5,74 milyar TL oldu.
Gaz tarafinda sezon olmamasina ragmen iyimser

buyUmeler izleniyor. Mus'ta yer alan 18,4 MWp/15 MWe
GES devreye alindl. Lider tasimali dogal gaz sirketinin 9
ayda satis hacmi CNG+LNG 248 milyon santimetrekUp
oldu. 2 oto CNG istasyonu ile faaliyetlerini surdurtyor.
Operasyonel FAVOK katkisi ilk 9 ayda 1,17 milyar TL oldu.

Diger faaliyetlerde de gorece fena olmayan yapilar takip
ediliyor. Elektrik dretimi kisminin 368 milyon TL,
madenciligin 79 milyon TL, araci kurum ve portféy
yénetiminin 292 milyon TL, gayrimenkulin 107 milyon TL,
solo -148 milyon TL ve digerin 18,6 milyon TL operasyonel
FAVOK katkisi oldu. TMS 29 haric inceledigimizde
beklentilerin genellikle gogu tutturulmakta olup yalnizca
madencilik ve finans grubunun operasyonel karlihgi
beklenti altinda kalmaktadir.

GLYHO o6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte 6nimuzdeki donemde daha iyimser finansallar
elde edilmesini bekliyoruz.

GLYHO son veri itibariyle %40 iskontolu islem géruayor.

10 Kasim 2025

Son Fiyat 1,46
BILANCO PUANI 4,670
Piyasa Degeri (mIn TL) 22.347
Piyasa Degeri (mIn $) 532
F/K 5,68
FD/FAVOK 9,48
PD/DD 1,96
Hisse Sayisi (mlIn lot) 1.950
FDPO (%) 60,24
Gunlik Ortalama islem Hacmi
(mInTL) 125
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 14,19 26,95 76,59
XHOLD'A GORE 6,12 13,56 52,33
Nominal (TL) 16,58 28,02 100,37
Nominal (USD) 15,71 24,19 77,53
ORTAKLIK YAPISI %
TURKCOM TURIZM 18,64
ABIS 17,18
BULENT BUYUKUGUR 8,58
DIGER 55,6
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -1,69 0,0
Brut Kar Marji (C%) -0,46 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -1,71 0,0
FAVOK Marji (C%) 6,06 1,0
Net Kar Marji (Y%) 0,75 0,5
Net Kar Marji (C%) -5,31 0,0
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 52.067,49 o
Isletme Sermayesi (mIn TL) 2.178,36 1
Cari Oran 1,34 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 209,31 1
Net Finansman Gideri/Satislar 9,57 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 6,76 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 6,76 0,0
FAVOK Buylume (Y%) -5,19 0,0
FAVOK BUyume (C%) 15,18 1,0
Net Kar Buyume (Y%) 4,37 0,0
Net Kar Buyume (C%) 40,03 0,0
PUAN 4,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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